ItaliaOggi

DOTTORI COMMERCIALISTI |

Vartndi 11 Ottobre 2016 37

[ giovani dottort commercialist; sui nuovt scenart possibili con Basilea 3 e il dlgs 139/2015

l.a sfida del mondo del credito

Il dialogo tra banche e imprese passa dal professionista

1 GusTavo DEsaNa*
£ GiuserPE RODIGHIERO**

1 fine del 2010 visale

la nuova regolamenta-

zione internazienale

i matevin di vigilan-
za bancaria, sulladegualezza
palrimoniale e di liquidita
delle banche, nota come Basi-
lea 3. Alla luce di talune eri-
ticita afferenti la precedente
regolamentazione, c.d. Basilea
2, evidenziate in particolare
dalla vulnerabilita alla erisi fi-
nanziaria mondiale anche del
sislema creditizio, il Comitato
di Basilea per la vigilanza ban-
caria ha predisposto alcunc re-
visioni e integrazioni alle regole
sui requisiti patrimoniali delle
banche, a cominciare dal raffor-
zamento della determinazione
del capilale di vigilanza che le
banche devono accantonare sui
loro impieghi ponderati per il
relativo rischio, nonché dall'tn-
troduzione di nuovi vincoli di
liguidita a carico degli inter
mediari finanziari, Anzitutto, a
presidio di una maggiove solidi-
ta deghi intermediari finanziai,
nell’ambito degli aggiornamen-
ti introdotti da Basilea 3 alla
determinazione del cocfficiente
patrimoniale degli stessi, si fa
riferimento al rapporto tra il
capitale di vigilanza minimo
accantonato e 'attivo ponde-
ralo per il rischiv. Gia a parli-
re da Basilea 2, detto requisito
patrimoniale minimo richiesto
viene determinato, in prima
approssimaziong, rapportando
il Tierl, sommato all’eventuale
Additional Tierl e al Tier 2, al
Lotale degli impieghi ponderato
peril rischin di ciascuna opera-

zione (i [inanziamento, Detlo
Total capital ratio deve esse-
re almeno pari all’8%, D’altro
canto, con Basilea 3, gia oggi
si richiede che il capitale di
migliore alta qualita (il Tierl)
rapportato agli impieghi pon-
derati (determinando cosl il e.d.
Cet1) sia almenao pari al 4,5%
dell'8% del Total capilal ratio
summenzionato, Altresi, tra il
2016 ed il 2019 verra richiesta
lintroduzione di ulteriori buf-
fer di capitale a integrazione
del limite minimo, in partico-
lave: 2,5% in piu di Cell, pena
limitazioni alla distribuzione
del dividendo, portandolo cosi
al 7%: un buffer anticiclico in
caso di richiesta da autorita
di vigilanza nazionali (fino al
2,5%); un eventuale buffer in
presenza di banche con rile-
vanza sistemica, Ollre a clio, al
denominatore del coefficiente
patrimoniale, & stato introdot-
to da Basilea 3 un sistema pia
prudente ed csigente di caleolo
del rischio attribuibile agli im-
pieghi, che potrebhe tradursi
in un incremento del rigchio di
insolvenza stimato nei finan-
ziamenli accordati, al quale
conseguirebbe un incremento
degli accantonamenti della
banca per assorbire eventuall
perdite future previste. Quindi,
gli impatti dei nuovi requisiti
patrimoniali con Basilea 3 po-
Lrebberu essere riconducibili
ad un incremento del costo
del capitale per le banche, un
potenziale decremento della
redditivita, che, a propria vol-
ta., potrebbe essere migliorata
da un incremento dei costi del
servizio del debito. Altrettanto
importante impatto sara la pia

Bilancio e chiusura dei conti 2016 sotto la

esigente analisi delle imprese
richiedenti affidamenti da
parle della banca, in ragione
della mitigazione del rischio di
credito cui essa incorre. Altresi,
con Basilea 3 si & introdotto, tra
gli altri, un indice di rischio di
liquidita a breve termine della
banca (il Liquidity coverage ra-
tio), applicabile dal 2015, (ina-
lizzato a verificare la capacita
di un intermediario di far fron-
te, in condizioni di stress finan-
ziario, a 30 giorni di deflussi di
cassa con attivi liquidi di alta
qualita. Il ratio in questione
deve mantenersi chiaramente
al di sopra dellunita, Anche in
queslo caso, eflelio che sca-
turirebbe dal mantenimento
del limite prefissato potrebbe
essere quello a che U'interme-
diario finanziario agisca nella
direzione di diminuire il deno-
minatore, quindi la disponibi-
lita di aflfidamenli superiori
al trenta giorni, in quanto po-
tenziali flussi di cassa in usci-
ta, Questi requisiti minimi di
patrimonio ¢ di liguidita sc da
un lato incentivano gli istituti
di credito alla mitigazione del
rischio del proprio portafoglio
crediti, dall’altro potrebbero
rendere piu difficile I'acceso al
credito da parte dellimprese,
in particolarc le pmi. In talc
contesto, il professionista ha
un ruolo fondamentale nell’as-
sistere 'impresa nel prevenire
la probabilita di insolvenza
della medesima, nonché nel
ridurre il costo del debito, il
quale dipende anche dal ri-
schio della controparte atfida-
ta, come purc ncl fornire la pin
adeguata disclosure di bilancio,
sia per richiedere nuova finan-

za che per ristrutturare debiti
in essere. Circa il rischio di
insolvenza cilato, & opporluno
evidenziare che gli istituti di
credito, nell’attribuzione dei
rating intevni, stimano tra le
varie determinanti del rischio,
proprio la c.d. probability of
default che pub essere ricava-
bile dai documenti di bilancio
dellimpresa, attraverso la loro
analisi per indici e Hussi, A ¢id
non pud che corrispondere una
pit esigente diagnosi da parte
dell’impresa su possibili indizi
di squilibri momentanei o cri-
si vere e proprie, fino allo stato
diinsolvenza, Il professionista,
nel supportare 'impresa in lale
fase preventiva, nonché nel
predisporre un’adeguata infor-
mativa finanziaria a supporto
delle richieste di nuovi affida-
mendli o di piani di rientro, non
pud prescindeve dall’analisi
del bilancio di esercizio, che
risentira sensibilmente del-
le innovazioni introdotte dal
dlgs 139/2015 in termini di ri-
classificazioni e formulazione
di taluni indici. Ad esempio, &
evidente che spesare nell'eser-
cizio 1 costi di ricerca e di
pubblicita, in luogo della loro
capitalizzazionc non pud che
incidere sull’ebit, sull'ebitda
e sulla capacita dell'impresa
di adempire ai propri finan-
ziamenti bancart con i risul-
lati della gestione reddiluale,
Draltra parte, la loro cancella-
zione dagli intangible assets
di bilancio, comporta una di-
minuzione del capitale inve-
stito, influenzandone la deter-
minazione della redditivita del
medesimo, misurata dallindice
Roi, data proprio dal rapporto

Lra Uebil e 1) capilale inveslito.
Netto indice & un importante
indicatore per appurare un
eventuale squilibrio economico
dell'impresa, dovuto alla pre-
senza di un capitale investito
non adeguatamente remune-
rato dalla redditivita generata
dallimpresa, Altro esempio e
la nuova valutazione al costo
ammortizzato dei debiti finan-
zlari, come pure l'iscrizione in
bilancio delle azioni proprie a
dirctta riduzione del patrimo-
nio netto, che influenzeranno
vispettivamente l'indebitamen-
Lo inanziario ed i mezzi propri.
Dunque l'impatto di tali novita
sara evidente sul rapporto di
indebitamento, niisura essen-
ziale per verificarc un cven-
tuale squilibrio patrimoniale
dell'impresa, aspetto che sara
anche posto sotlo la lente del
rendiconto finanziario e della
sua fondamentale importanza
informativa, Dunque, l'impresa
dovra certamente adeguare le
proprie modalita informative
di fronte ai mutamenti in corso
nel mondo del credito, Una bel-
la ed interessante sfida anche
per 1 professionisli.
* presidente commissio-
ne Ungdcec
bilancio e revisione
** commissario commis-
sione Ungdcec bilancio e
revisione e membro com-
missione di studio Ugdcee
Vicenza

Potgernv a caver ol
UNIONE SAMONALE GIOVAN
DOTTORE COMMERCIALIST
KD ESPERTI CONTARILE

lente

I dottori commercialisti e gli esperti
contabili hanno da subito puntato
lattenzione sulle novita introdotte
dal dlgs 139/2015 (a livello di struttu-
ra, occorrera ad esempio fronteggiare
la scomparsa della gestione straordi-
naria e dei conti d’ordine oltre all'in-
troduzione dell'obbligo di rendiconto
finanziario per i bilanci ordinari; a li-
vello operativo, si dovranno ad esem-
pio recepire l'ingresso dei derivati in
bilancio, l'introduzione del eriterio del
costo ammortizzato e attualizzazione,
l'impossibilitd di mantenere nell’at-
livo le spese di ricerca e pubblicita),
come testimoniato dai numerosi con-
tributi sulla stampa specializzata e
dai convegni organizzati sul tema
nell’ambito della formazione profes-
sionale continua, poiché il bilancio &
indubbiamente uno degli argomenti
al centro della vita professionale di
larga parte della categoria. A ben
guardare non si tratta unicamenle
di novita tecniche di interesse esclu-

i professionale, bensi di mo-
difiche sostanziali che riguarderanno
direttamente le imprese e i loro bilan-
ci. Le noviti di bilancio sono quindi lo

spunto di partenza di una piu ampia
riflessione sul grado con cui 'impresa,
in particolare le pmi spesgo gestite a
livello familiare, comprenda il proprio
bilancio, conosca i principali effetti
legati al decreto in parola e possa
darne una lettura critica. Se ne par-
lera oggi, dalle 17 alle 20, presso la
Sala convegni dell’Ordine dei dottori
commercialisti ed esperti contabili di
Vicenza, nell'ambito del convegno «Le
novita nel bilancio e nella chiusura
dei conti 2016, alla luce delle modifi-
che del dlgs. 139/2015», organizzato
dall'Unione giovani dottori commer-
cialisti ed esperti contabili di Vicen-
za che & al secondo appuntamento
speciale annuale dopo l'esperienza
di ottobre 2015. Lincontro gratuito,
facente parte del ciclo «Le serate del
martedi di Unione giovani», mette
insieme relatori del mondo dell'Uni-
versita, delle commissioni di studio
dell'Unione nazionale dotiori com-
mercialisti e degli esperti contabili
e delle Ugdcec dei territori vicini.
Dapo i saluti istituzionali a cura di
Michele Tomasi (presidente della
commissione formazione dell'Ugdcec

di Vicenza), nella prima relazione
dell’incontro Paolo Corrado Farinon
(ricercatore presso I'Universita degli
Studi di Verona) fornira una pano-
ramica sulle innovazioni e discrezio-
nalita tecniche legate alla chiusura
dei conti annuali 2016. Gustavo
Desana (presidente commissione
bilancio e revisione dell'Ungdcec),
invece, richiamera 'attenzione sui
principali indicatori economici, pa-
trimoniali, finanziari alla luce del-
le novita normative e parlera della
scelta delle fonti di finanziamento
dell'impresa, dell’enorme beneficio
informativo dato dal rendiconto fi-
nanziario e della sempre maggior
importanza di una buona informa-
zione finanziaria in quanto elemen-
to cruciale del rapporto tra impresa
e istituti di credito. Lintervento di
Giuseppe Rodighiero (commissione
bilancio e revisione dell'Ungdcec) &
dedicato alla trattazione delle com-
plesse dinamiche che consentono di
appurare lo stato di salute di imprese
con squilibri patrimoniali/economici/
finanziari, stato di crisi e insolven-
za, ai criteri di classificazione delle

banche relativamente alle imprese
considerate «Non performing loans»,
ovvero crediti deteriorati, all'influen-
za che Basilea 3 e la riforma del dlgs
139/2015 avranno sull’erogazione di
nuova finanza e sulla gestione delle
posizioni deteriorate da parte delle
banche nonché sul ruolo del professio-
nista nell’aiutare 'impresa a riportar-
si in bonis. All'incontro prende parte
anche la vicina Ugdcec di Verona, in
persona del presidente Andrea Dante
e del responsabile formazione Davide
Tommaso Dal Dosso, che riporteran-
no Pattenzione su una delle attivita
tipiche dei dottori commercialisti ed
esperti contabili stimolando alcune ri-
flessioni sul delicato tema della lettu-
ra del bilancio nell’ottica del collegio
sindacale, anche alla luce delle modi-
fiche del dlgs 139/2015. Infine Sergio
Franceschetti (commissione bilancio
e revisione dell'Ungdcec) dedichera
l'ultima parte dell'incontro agli aspet-
ti operativi legati alla chiusura dei

bilanci 2016.
Gustavo Desana, presidente
commissione Ungdcec bilancio

e revisione
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