09 novembre 2016

\ Unione Giovani Dottori Commercinlisti
2 ed Esperti Contabili di Vicenza
/

ESERCITAZIONI PRATICANTI
SIMULAZIONE ESAME DI STATO

TEMA D’ESAME SUL DIRITTO SOCIETARIO E LE VALUTAZIONI ECONOMICHE

Il candidato si trova nella condizione di fornire all’amministratore di una societa italiana non
quotata nella forma di Spa, esercente attivita di produzione di componenti meccaniche, una
consulenza relativamente alla modifica dello statuto societario al fine di offrire una protezione al
patrimonio sociale nel caso in cui i soci di minoranza decidessero in futuro di recedere dalla societa.
Redigere la clausola per la valutazione delle partecipazioni tenendo conto che I’azienda non redige

budget.

In ipotesi di cessione dell’intera azienda, se voi foste il consulente dell’acquirente, quali accortezze
seguireste per una tutela del vostro cliente?

Nell’ipotesi di dare maggior peso ai multipli, si calcoli il valore aziendale sulla base dei seguenti

dati:

Impresa Alfa settore meccanica (milioni di euro)

CONTO ECONOMICO 2015 2014 2013
Ricavi da vendite 110.000 105.000 102.000
Costi operativi - 102.800 - 99.000 - 95.000
dicuiammortamenti 8.800 8.000 7.500
RISULTATO OPERATIVO 7.200 6.000 7.000
Gestione finanziaria - 1.100 - 1.000 - 900
Imposte Ires e Irap - 60 50 - 70
UTILE NETTO FINALE 6.040 4.950 6.030
Impresa Alfa (milioni di euro)

STATO PATRIMONIALE

BANCA C/CATTIVO 1.000

CASSA CONTANTE 1.000

BANCA C/CPASSIVO - 7.000

Dati a di izione

COMPARABILI ROSSI SPA VERDI SRL BIANCHI SPA
Ricavi da vendite 105.000 120.000 120.000
Costi operativi - 97.900 - 111.600 - 101.000
di cui ammortamenti 7.900 11.600 31.000
RISULTATO OPERATIVO 7.100 8.400 19.000
Gestione finanziaria - 1.050 - 1.300 - 12.000
Imposte Ires e Irap - 250 - 200 - 200
UTILE NETTO FINALE 5.800 6.900 6.800
STATO PATRIMONIALE

BANCA C/C ATTIVO 4.000 4.500 2.000
CASSA CONTANTE 1.000 1.000 500
BANCA C/C PASSIVO - 8.000 - 8.000 - 5.500
MULTIPLI

Multipli EBITDA "puliti" da pfn 3.50 1 3
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TEMA D’ESAME SULLE NOVITA’ DEL BILANCIO DI ESERCIZIO DAL 2016

Il Candidato si trova nella condizione di illustrare al responsabile amministrativo di una societa
italiana che presenta il bilancio in forma ordinaria, le novita per la redazione del bilancio d’esercizio
con effetto dal 2016.
A tal fine, dopo aver illustrato sinteticamente le novita piu importanti e gli adempimenti che la
societa dovra porre in essere per la chiusura dell’esercizio, commenti sinteticamente gli argomenti
di sequito evidenziati, sul piano delle disposizioni nazionali con cenni alla normativa fiscale:

1. Beniin leasing

2. Crediti v/clienti (svalutazioni e perdite)



